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1.- Objectiu especific de I'informe:

Elaborar un Informe anual detallat i clar sobre el grau de compliment dels
principis i recomanacions del Reglament intern del Codi de Conducta.

Realitzar un informe de les operacions que s’hagin realitzat durant I'any, i de
les recomanacions que tingui el Codi de Conducta.

2.- Consideracions prévies:

La Fundacié Nou Mil.lenni és una entitat privada sense anim de lucre situada
a Barcelona, va ser constituida per voluntat dels fundadors, Sr. Joaquim
Puig i Corcoy i Sra. M* Teresa Marcet Ballber I'any 2001.

Esta inscrita en el registre de Fundacions privades de la Generalitat de
Catalunya amb el numero 1625.

La Fundacié Nou Mil.lenni va ser creada amb el desig de contribuir a la
creacido d'una societat millor, en especial atencié a la infancia, a
I'adolescéncia i a la joventut, indiferentment de la seva procedéncia, i
puguin assolir els seus somnis i aspiracions.

La Fundacié Nou Milslenni impulsa projectes que donin respostes als reptes
que planteja la societat, arribant al maxim de situacions de risc social i
personal.

Tal i com especifica el punt 2.5. de I'Acord de 20 de febrer de 2019 del
Consell de la CNMV, en el cas que les entitats sense anim de lucre amb una
cartera d'inversié que tingui un volum d’instruments financers significatiu
(és a dir, superior als 10 milions d’'euros) haurien de comptar amb la funcioé
de control intern per comprovar el compliment de la seva politica
d'inversions i assegurar que comptin en tot moment amb un sistema
adequat de registre i documentacié de les operacions i custodia de les
inversions. Aquesta funcié hauria de comptar amb suficient autoritat i
independéencia i desenvolupar-se per personal amb coneixements
adequats.
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ESFFA, S.L., assumira la tasca de Seguiment del Codi de Conducta i haura

d'assegurar que I'informe de conducta figurara dins la web.

La vocacié de la Fundacié Nou Mil.lenni (entitat inversora) no és financera.
Es solidaria amb els nens i adolescents. El rendiment de la cartera de la
Fundacio és per ajudes a la infancia.

El que es pretén és obtenir un rendiment a un capital a mig i llarg termini.
La cartera d’'actius de la Fundacioé ha de ser liquida i diversificada.

S’ha de cercar un equilibri entre la proteccié del capital invertit i la
rendibilitat obtinguda.

3.- Codi de conducta

3.1.Ambit d’aplicacio

El Codi de Conducta de la Fundacié Nou Mil.lenni, és aplicable i correcte per
a entitats sense anim de lucre que realitzen inversions financeres temporals
en instruments financers subjectes a la supervisié de la CNMV.

Entre les entitats sense anim de lucre trobem les Fundacions.

3.2. Comite d’inversions

La Fundacié Nou Mil.lenni compta amb mitjans humans i materials, i amb
sistemes de seleccié i gestié de les seves inversions en instruments
financers que estan adequats i proporcionats al volum i la naturalesa de les
inversions que es realitzen o os poden realitzar en un futur.

Al 2019 es va crear un Comite d’inversions format per persones de la
Fundacidé i dos assessors externs que decidien sobre les inversions. La
composicio actual, a finals de I'any 2024 és:
e Joaquim Puig Corcoy
Joan Puig Corcoy
Miguel Angel Tovar
Antoni Puig De Dou
Joaquim Puig De Dou
Jordi Viladot Pou (assessor extern)
David Horna Marcos (assessor extern)
Merce Navarro (secretaria)
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Qui tenen coneixements financers i experiéncia suficient per la presa de
decisions d'inversio. El Comité ofereix suficients garanties de competéncia
professional, coneixements tecnics i d'independéncia, i que no es veu
afectat per conflicte d'interés (veure Annex 1).

Aquest comité es reuneix com a minim un cop al trimestre.

El volum d’actius gestionats, a 31 de desembre del 2024, té un valor
comptable de 19.417.090,54 euros, i un valor de mercat de 23.200.676,92
euros (veure Annex 2).

3.3. Politica i seleccio d’inversions

La cartera de la Fundacié Nou Mil.lenni (FNM) segueix I'objectiu de trobar
I'equilibri entre la seguretat, liquiditat i rendibilitat que ofereixen les
diferents possibilitats d'inversio, atenent a les condicions del mercat en el
moment de la contractacio.

L'estrategia d'inversié és coherent amb el perfil i les previsions d’ingrés de
tresoreria (un mili6 d'euros/any). També es diversifica el risc
corresponent, en invertir en actius no correlacionats entre si, de diferents
emissors i de diferent naturalesa (renda fixa, renda variable i tresoreria),
utilitzant els vehicles d’'inversié idonis (compra directe de l'actiu, o bé
indirecte, a través d'un fons d'inversié-Fl- o ETFs).

Un altre objectiu és preservar la liquiditat de les inversions. La FNM
inverteix en valors o instruments financers negociats en mercats regulats o
sistemes multilaterals de negociacié (com BME per accions i bons
corporatius), i la inversié en institucions d’'inversié col.lectiva (lIC) amb
reemborsament diari i harmonitzades a nivell europeu (UCITS) o
equivalents.

Els valors que formen part de la cartera estan sota la supervisi6 de la CNMV,
a part de la tresoreria que esta en comptes corrents bancaries (Caixabank i
CECABANK).
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Un 61,01% esta invertit en renda variable, Inversié directa en accions de
grans empreses europees i nord-americanes, aixi com de companyies
farmaceutiques suisses. Es prioritzen empreses amb alta capitalitzacio,
elevada liquiditat i politiques estables de dividends, assegurant aixi un flux
recurrent d’'ingressos. Les inversions es realitzen en diverses divises: euros
(EUR), dolars americans (USD) i francs suissos (CHF).

La inversid en institucions d’inversid col.lectiva sobre el total de la cartera,
que ha passat d'un 17,61% a un 18,82%. L'increment respon a la idoneitat
d'aquest vehicle per a una entitat com la FNM. Els fons seleccionats estan
gestionats per entitats regulades i auditades, amb supervisié de la CNMV.
Aporten diversificacié i flexibilitat, permetent la liquidacié diaria sense
costos i una gestid senzilla i transparent. La major part dels fons estan
invertits en accions d’empreses de primer nivell global (Europa, EUA, Japé i
paisos emergents), minimitzant el risc de crédit. La majoria estan
denominats en euros, i en menor mesura en USD, sense cobertura de tipus
de canvi.

Per tant es compleix amb els principis de coheréncia, liquiditat i
diversificacio. Malgrat no es pugui garantir el capital, a llarg termini, en
funcié de la naturalesa i del risc del Fl, un objectiu de la gestié és la
preservacio del capital.

Els fons d’inversid escollits estan posicionats majoritariament en accions
d'empreses de primer nivell mundial, siguin europees, americanes,
japoneses o de paisos emergents, minimitzant aixi el risc de credit de
I'emissor.

Els Fl en els que s'inverteix majoritariament no assumeixen el risc divisa ja
que estan denominats en euros. Els que no, estan denominats en USD.

Actualment, la renda fixa representa un 17,93%, tant en bons corporatius i
deute public america.

Finalment, cal destacar una inversié en or (0,59%) i que un 1,65 % esta a
tresoreria en comptes corrents.

Durant 2024, els mercats de renda variable, malgrat la volatilitat viscuda,
han mostrat un comportament favorable, especialment les borses
europees, nord-americanes i de mercats emergents. En I'ambit de la renda
fixa, malgrat la reduccié dels tipus d’interés per part del BCE, la corba s’ha
normalitzat a causa de la incertesa sobre I'evolucio de la inflacié a mig i llarg
termini, amb petits increments de TIRs de bons a llarg termini.
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Finalment, la Fundacié no ha portat a terme inversions especulatives amb
derivats’, ni ha fet vendes en curt2

Tampoc s’ha endeutat en cap credit bancari, ja que el 100% del financament
del patrimoni de la Fundacio és amb aportacions o donacions.

" No ha realitzat ni compra/venda de futurs, ni compra/venda d’opcions.

2 No ha realitzat cap venda a credit, és a dir, no ha demanat un préstec de titols per posar-
se a la baixa de cap valor, esperant una caiguda d'aquests i per poder-los comprar a un
preu inferior.
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4.- Informe de les operacions que s’ha realitzat durant I'any.

En aquest exercici tota la cartera d'actius esta en dos dipositaris: Caixabank
i CECABANK:?.

Durant I'exercici 2024 s’han comprat accions d’empreses del sector salut,
assegurador.

Cal destacar que com a resultat de I'spin-off de 3M, es van rebre accions
de Solventum, que van ser venudes posteriorment, i la percepcido de
retorns de prima en accions de Deutsche Telekom i Merlin Properties.

Amb els fons obtinguts per la venda d’'un apartament, s'ha invertit en un
fons monetari amb liquiditat a curt termini.

Aquestes operacions s'han realitzat en el marc d'una gestid prudent i
alineada amb els objectius patrimonials i de sostenibilitat de la Fundacio.

5.- Avaluacio dels criteris ESG de la cartera d’accions de renda
variable.

Donat I'augment de la rellevancia dels criteris de sostenibilitat a I'hora de
prendre decisions d’'inversié, aquest informe analitza la cartera de renda
variable de la Fundacid. Es tracta d’avaluar el compromis de les empreses
amb els criteris ESG (sigles en anglés de Environmental Social and
Governance).

Es tenen en compte els riscs de sostenibilitat des d'una perspectiva
financera, és a dir, el risc que un succés mediambiental, social o de govern
d’empresa pugui produir un impacte negatiu significatiu en la inversio.

Aquests indexs es basen en questions individuals sobre diferents criteris de
compliments en termes de Medi ambient, Govern de I'empresa i Societat.

Per fer l'informe s’'ha utilitzat els ratings o avaluacions que fan dues
empreses de Rating ESG.

3 CECABANK és un banc majorista espanyol constituit a I'octubre del 2012, com a
segregacio per part de la Confederacié Espanyola de Caixes d'estavi (CECA). Es una entitat
de maxima solvencia, adherida al Fons de Garantia de Dipdsits. Es un banc lider en
depositaria, liquidacid, tresoreria i pagaments, referéncia a Espanya en la tecnologia de
securities services.
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En primer lloc, les qualificacions de risc ESG de Sustainalytics mesuren
I'exposicid d'una empresa als riscos ESG materials especifics del sector i si
es gestionen bé aquests riscos. Aquest forma multidimensional de mesurar
el risc ESG combina els conceptes de gestid i exposicid per arribar a una
avaluaci6 absoluta del risc ESG. S'identifiquen 5 categories de gravetat del
risc ESG que podrien afectar al valor empresarial d'una empresa:

Negligible Low Medium High Severe

0-10 10-20 20-30 30-40 40+

Com més baix sigui la puntuacié, menor risc ESG té I'empresa i per tant
millor qualificacié és.

En canvi, la puntuacié de Bloomberg, en un rang del O al 100, com més alta
sigui la puntuacié millor i es demostra la qualitat dels estandards de la
cartera amb la sostenibilitat. Inclou puntuacions Ambientals i Socials (ES)
per a 252 empreses en el sector de petroli i gas, i puntuacions de
Governanca del Board Composition per a 4,300 empreses de multiples
industries, ja que hi ha hagut un escrutini més gran sobre el paper dels
consells corporatius a I'hora de proporcionar el lideratge i la supervisid
adequats sobre I'exercici estrategic a llarg termini.

El risc mig ponderat per a Sustainalytics és 19,62 i la puntuacié segons un
analisi que fa Standard and Poors i que Bloomberg difon, que aporta una
gualificacié en funcié dels criteris ESG a través del seu S&P Global ESG
Rank, el compromis que té la cartera de renda variable de la FNM s’avalua
amb un 90,09, el que demostra la qualitat dels estandards de la cartera
amb la sostenibilitat.

En relacié als fons d'inversié, segons el Reglament 2019/2088 sobre la
divulgacio relativa a la sostenibilitat en el sector dels serveis financers
(SFDR), en funcié de la integracié de les caracteristiques ESG en la seva
politica d'inversio i gestio dels seus riscos, es pot afirmar que tres fons sén
Article 6, és a dir, productes que integren riscos de sostenibilitat. | tres fons
d'inversi6 so6n Article 8, és a dir productes que promocionen
caracteristiques de sostenibilitat. Aquestes estrategies, també anomenades
“light green”, integren de manera explicites consideracions mediambientals
i/o socials en la seva gestié. Va un pas més enlla de I'article 6, pero sense un
objectiu d'inversid sostenible.
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6.- Conclusions i Recomanacions finals:

L'informe de Seguiment del Codi de conducta es pot consultar a la pagina
web (https://fundacionoumillenni.org/transparencia/).

En la seleccio d'actius, és important la gestié del binomi risc-rendibilitat.

La politica d’inversiéo de la Fundacié Nou Mil-lenni respon als principis de
prudéncia financera, diversificacié, preservacido de capital i liquiditat.
L'estratégia aplicada durant 2024 s'’ha mantingut alineada amb els
objectius fundacionals i les necessitats operatives, contribuint a Ia
sostenibilitat i estabilitat del patrimoni de la institucio.

En aquest exercici no hi ha hagut grans variacions de la cartera, mantenint-
se invertida en renda variable que ofereix un elevat dividend i liquiditat. La
renda fixa amb bons d’emissors publics (USA) i corporatius amb venciments
2025 i un bo a venciment 2026. L'objectiu es cobrar un elevat cupo i
reemborsar-los al venciment.

Cal destacar que el comité d’'inversions ha incorporat paulatinament en els
seus procediments d'inversié i analisi, criteris que permetin integrar els
riscs ESG en els seus procediments de gestid.

Finalment, es recomana el seguiment trimestral de la cartera en el Comite
d’inversions, com s’esta fent fins ara.

Oscar Elvira
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Annex 1. Membres del Comite d'inversions

Joaquim Puig Corcoy

Es llicenciat en Ciéncies Econdmiques. Té amplia experiéncia professional
en Laboratoris Farmaceutics.

Joan Puig Corcoy

Es llicenciat en Enginyeria Técnica. Té amplia experiéncia professional en
Laboratoris Farmaceutics.

Merce Navarro

Es llicenciada en Ciéncies Econdmiques. Posteriorment va obtenir el Master
en Direccié Financera a la UPF-Barcelona School of Management de la
Universitat Pompeu Fabra.

Miguel Angel Tovar Martinez

Es llicenciat en Farmacia per la Universitat de Barcelona i Master en Direcci6
i Administracié d’Empreses per I'I[ESE (Universitat de Navarra). Més de 20
anys d'experiéncia al sector farmacéutic i més de 10 com a periodista
sanitari.

Joaquim Puig De Dou

Es llicenciat en Ciéncies Econdmiques i Empresarials per la Universitat
Pompeu Fabra i Master en Direccid i Administracié d"Empreses per I'IESE
(Universitat de Navarra). Actualment és el director de Market Access i
Relacions Institucionals de Menarini.

Antoni Puig de Dou

Es Llicenciat en Enginyeria Quimica per IQS i Diploma en Gestié d'Empreses
per 1QS-Universitat Ramon Llull. Responsable comercial empresa Milliken
Europe, relacionada amb la industria quimica.

Jordi Viladot Pou

Es llicenciat en Ciéncies Econdmiques per la Universitat Autdnoma de
Barcelona.
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Es el gestor i President de Gesiuris Asset Management des de 2002. Compta
amb experiéncia en la gestio des de 1998, anteriorment va exercir labors de
broker durant 12 anys.
A més és professor associat de finances de la UPF-Barcelona School of
Management de la Universitat Pompeu Fabra.

David Horna Marcos

Es llicenciat en Finances i Comptabilitat per la Facultat d’Economia i
Empresa de Saragossa, posteriorment va obtenir el Master de Mercats
Financers en la UPF-Barcelona School of Management de la Universitat
Pompeu Fabra. Compta amb la certificacié oficial EFA (European Financial
Aadvisor) i ha passat amb éxit el CFA (/eve/ 3).

Col-labora amb la UPF-Barcelona School of Management de la Universitat
Pompeu Fabra en els Master de Mercats Financers i de Banca i Finances
com a professor i mentor de Treballs de Fi de Master.

El David es va incorporar al Departament de Gestié de Gesiuris al 2017. Es
gestor des de 2019 i actualment és el responsable del departament.
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Annex 2. Composicio de la cartera

A valor de mercat

Composicio cartera FNM

1,65%

0,59%

B Comptes corrents
mIC

1 Renda fixa

B Renda variable

B Commodity (OR)

TIPUS ACTIU Efectiu Percentatge
Comptes corrents 383.262,71 1,65%
lc 4.365.957,57 18,82%
Renda fixa 4.159.773,76 17,93%
Renda variable 14.154.502,35 61,01%
Commodity (OR) 137.180,53 0.59%
TOTAL 23.200.676,92 100,00%




